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1. INTRODUCAO

“A great industrial nation is controlled by its system of
credit”. Woodrow, Wilson. The New Freedom. 1913.

O tema da insolvéncia e as formas de se buscar recuperar empresas fadadas a
faléncia, tomadas por caixas abarrotados de dividas, seja no regime patrio ou estrangeiro,
é tema que ndo se encontra pacificado de debates na literatura especializada, tampouco
no judiciario, e a necessidade de ser debatido foi asseverado devido a pandemia do

Coronavirus, o qual impactou fortemente o mercado®.

As alteracOes legislativas sdo uma constante, de modo que a comunidade
juridica e demais estudiosos podem contribuir significativamente com a andlise do tema,

a partir da legislacdo, jurisprudéncia e sua interpretacao sistematica.

Importante salientar que, no Brasil, o tema é regulado pela Lei 11.101/2005
(“Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncias” ou “LRE”) e logo apds a edigdo da lei ja
surgiram propostas de mudancas. No periodo de 2005 a 2020, diversos eventos foram
realizados visando a discussdao da reforma da lei de faléncias, movimento que ganhou
forca nos anos de 2019 e 2020. Inicialmente a comunidade juridica se debrucou sobre o
Projeto de Lei 6.229/2005, depois sobre o Projeto de Lei 1.397/2020 e posteriormente
retornou ao Projeto de Lei 6.229/2005, que finalmente resultou na Lei 14.112/2020,
promulgada em 24 de dezembro de 2020.

A Lei 14.112/2020 alterou parte de artigos da Lei 11.101/2005 e os
entendimentos que ja estavam consolidados pela jurisprudéncia foram dispostos, sanando
algumas duvidas do operador do direito e principalmente ampliando-se o rol de
possibilidades de composi¢éo entre credores e devedor.

1 E 0 que se pode perceber a partir de parte da bibliografia recente sobre o tema, como em PAIVA, Luiz
Fernando Valente de; BOMTEMPO, Joana Gomes Baptista. Recuperacdo Extrajudicial alterada pela Lei
n® 14.112/2020. Revista do Advogado, Sao Paulo, Ano XL, © 150, p.146-154, Junho de 2021 e OLIVEIRA
FILHO, Paulo Furtado de e ZANQUIM, Kleber Luiz. Distressed Deals, Recuperacdo Extrajudicial e
Acesso ao Judiciario In ZANQUIM, Kleber Luiz (Coord.). Distressed Deals e Recuperagdo Extrajudicial.
Quartier Latin: S&o Paulo-SP. 12 Ed Epub.



Mais do que isso, a lei buscou na legislagdo estrangeira e em especial no
direito norte-americano, estratificar procedimentos para que houvesse motivos
impulsionando e modernizando os pilares e principios maiores que estdo dispostos no art.
47 da LRE:

[...] viabilizar a superago da situagdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de

permitir a manutencg&o da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos

credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua funcédo social e o estimulo a
atividade econémica.

Comparando-se ao direito norte americano observa-se que este possui uma
amplitude e um pragmatismo em termos de negocia¢do muito superior que o instituto
nacional, propiciando inclusive ao devedor préaticas capazes de proporcionar em pouco
tempo um novo comego, o chamado fresh start, reinserindo-o no mercado com maior
agilidade, importando ndo somente a superacdo da empresa em crise, mas de todo um
sistema mercadoldgico.

A histéria revela que a cada periodo, a sociedade obriga-se a encontrar
solugdes aos problemas, veja-se atualmente que vivenciamos uma pandemia decorrente

do Covid-19 e fomos obrigados a nos reinventar, e neste contexto:

O desenvolvimento da sociedade s6 é possivel com a adequagdo das leis as nossas realidades.
Essas novas realidades séo frutos da evolucéo das relagdes comerciais e sociais, que precisam
ser protegidas para evitar abusos ou desvios de suas finalidades?.

Entretanto, muitos pontos continuam dependendo de uma andlise
pormenorizada para trazer solugdes adequadas, de modo que a nova legislagcdo demanda
muito estudo e preparo da comunidade juridica, debrucada nos reais desideratos do
espirito da lei para fomentar a atividade produtiva no pais, gerando riqueza, emprego e
sustento para todos. Naturalmente, cabera aos juizes, provocados pelos operadores do
direito, preencherem as lacunas deixadas pelo legislador e dar a aplicacdo adequada em
cada caso concreto.

Além disso, em que pese haver a premissa de que o Poder Judiciario deve

preservar a seguranca juridica nas relagdes, o que ocorre seja no Brasil ou em qualquer

2 SATO, Juliana Fukusima. As Vantagens da Negociacdo Prévia no Plano de Recuperacdo Judicial: a
Experiéncia Americana do Prepackaged Plan e Prenegotiated Plan in Recuperagdo Judicial: anélise
comparada Brasil-Estados Unidos, MARTINS, André Chateaubriand e YAGUI, Marcia (coords.), Séo
Paulo: Almedina, 2020, pag. 58.



outra parte do mundo é a dogmatica de que o bem publico ou bem comum deve estar
acima de tudo, quando aos mercados 0 que interessa € a estabilidade nas relaces, a
confianca em seus parceiros, e como pregado pelo liberalismo a melhor forma de se aferir

um lucro expressivo.

Posto isso, 0 objetivo do presente artigo € analisar, a partir das mudancas
introduzidas pela Lei 14.112/2020, a evolugdo de um instituto que constitui forma
alternativa de composicéo entre devedor insolvente e seus credores, cuja maior ou menor
utilizacdo dependera em muito da interpretacdo dos operadores do direito, bem como do
Poder Judiciario: a recuperacgdo extrajudicial.

Quanto a recuperacdo extrajudicial, dentre as mudangas implementadas na
LRE pela Lei 14.112/2020, podemos elencar (a) a redugdo do quérum para ajuizamento
do pedido, que passou de mais de 3/5 para pelo menos 1/3 dos créditos; (b) a suspensdo
das acdes e execucdes contra o devedor pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a partir
do ajuizamento da recuperagao extrajudicial (instituto conhecido como “stay period”); (c)
a possibilidade de conversdo da recuperacdo extrajudicial em recuperacao judicial; (d) a
prevencdo do juizo em decorréncia do pedido de recuperacgdo extrajudicial; (€) a inclusdo
dos créditos trabalhistas e decorrentes de acidentes de trabalho e (f) a protecdo contra a
ineficicia e revogacdo de determinados atos realizados em cumprimento do plano de

recuperacao extrajudicial, dentre os quais a venda ou transferéncia de estabelecimento.

Das mudancas acima enumeradas, interessa destacar a Gltima, posto que o
equacionamento da divida da empresa em crise ndo se limita a alongamento da divida e
negociacao de desagio sobre o valor devido. Em certas situacdes, a alienacdo judicial de
ativos por parte dessas empresas pode ser fundamental para a superacao da crise. Essa
questdo se corrobora pelo fato de que a prépria LRE prevé diversos meios de
reestruturacdo, dentre os quais a alienacdo de estabelecimento ou de unidades produtivas

isoladas.

Para que haja interessados em adquirir tais ativos e para que os ativos da
empresa em crise, passiveis de alienacdo, ndo sejam precificados com desagios téo
grandes que inviabilizem as operacdes, 0 sistema precisa oferecer algumas garantias aos

potenciais adquirentes.

A primeira garantia diz respeito a existéncia de uma protecao legal contra a

ineficacia do negdcio, em caso de venda ou transferéncia de estabelecimento, o que foi
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devidamente enderecado pela reforma, por meio da nova redagéo do artigo 131 da LRE.
Com efeito, o referido dispositivo legal agora prevé expressamente que a alienagéo de
estabelecimento nédo sera objeto de declaracdo de ineficacia ou revogacao, se realizado
por meio de cumprimento de plano de recuperacdo extrajudicial devidamente

homologado.

A segunda garantia diz respeito a protecdo, ao adquirente do ativo, contra o
risco de sucessao das obrigacOes do devedor. Este sera o objeto central do presente artigo,
na medida em que a reforma néo alterou o artigo 166 da LRE, que continua fazendo
apenas mengéo ao artigo 142, tendo perdido a oportunidade de fazer referéncia expressa
ao artigo 141 e seu inciso Il, onde foi positivada a protecdo do adquirente quanto a
sucessdo. Outrossim, ressalte-se que o artigo 166 da LRE continua a prever que a
alienacdo judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor previstas em
plano de recuperacgdo extrajudicial passam pelo crivo do judiciario. De outro lado, importa
destacar que a reforma criou o 88° no artigo 142, para dispor que todas as formas de
alienacdo de bens realizadas de acordo com a LRE serdo consideradas alienacdes
judiciais.

Diante do exposto, dentre as diversas modificacdes que envolvem o instituto,
0 presente artigo visa discorrer sobre a existéncia ou ndo de seguranca juridica quanto ao
risco de sucessdo pelo adquirente das obrigacdes do devedor, em casos de alienagéo de
ativos por meio do cumprimento de plano de recuperacdo extrajudicial devidamente
homologado pelo judiciario. Ademais se propde a discutir a finalidade de ser afastada a
sucessao dentro do contexto da recuperacdo extrajudicial, assim como enfrentar algumas
razBes pelas quais esse afastamento é mais controvertido na recuperacdo extrajudicial do
que na recuperacao judicial. Entretanto, cumpre registrar desde logo que este artigo néo

tem pretensao de esgotar o tema, mas apenas contribuir com as discussdes a seu respeito.

2. Recuperacéo Extrajudicial
2.1. Instituto:

Segundo a doutrina preceitua, a Recuperacdo Extrajudicial pode ser entendida

da seguinte forma:

[¢ uma] modalidade de acdo integrante do sistema legal destinado ao saneamento de
empresas regulares, que tem por objetivo constituir titulo executivo a partir de sentenga
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homologatéria de acordo, individual ou por classes de credores, firmado pelo autor com
seus credores.®

Na lei 11.101/2005, a Recuperacdo Extrajudicial é tratada em especial no
capitulo VI, artigos 161 a 167. Entretanto, a evolugdo do instituto é premente, ao passo
que a composicdo das partes visando a solucdo da crise empresarial sempre foi o objetivo

maior da lei.

Em que pese a cultura de litigiosidade existente no Brasil e a cultura do
Judiciério intervencionista, vale ressaltar que politicas de pré-negociacdo entre as partes
sdo fundamentais, uma vez que podem ter um elevado grau de éxito, impactando
positivamente diversos segmentos da sociedade, seja no &mbito social, laboral, fiscal e

privado.

2.2. Requisitos:

Dentre os requisitos para que o devedor pleiteie a Recuperacao
Extrajudicial faz-se necessario atender requisitos subjetivos e objetivos previstos na LRE.

Em relacdo aos requisitos subjetivos, a LRE traz os seguintes pontos
previstos no artigo 48 e 163 §3° da Lei 11.101/2005, a saber: (a) atividade empresaria em
exercicio ha mais de dois anos; (b) ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas,
por sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes, bem como néo
ter sido condenado, ou ndo ter como administrador ou sécio controlador, pessoa
condenada por crimes falimentares; (c) ndo estar em processo de Recuperacdo Judicial ou
té-la obtido dentro do periodo de dois anos, bem como a homologacdo extrajudicial.

Quanto aos requisitos objetivos, estdo previstos nos artigos 161 e 163 da
LRE. S&o eles: (a) ndo haver previsdo de pagamento antecipado de nenhuma divida, (b)
tratamento paritario a todos os credores, sendo vedado o tratamento desfavoravel a
credores ndo sujeitos, (c) limita-se aos créditos concursais, ou seja, existentes até a data
do pedido de homologacéo, (d) o plano ndo pode prever alienacdo de bem gravado com
garantia ou mesmo a supressdo da garantia sem a concordancia do credor titular da
garantia e (e) ndo pode afastar a variacdo cambial nos créditos em moeda estrangeira sem

a concordancia do credor.

3 NEGRAO, Ricardo. Manual de Direito Comercial e de Empresa. Sdo Paulo: Saraiva, 2016, p. 241.



A existéncia de requisitos de ordem subjetiva e objetiva serve como baliza
para o instituto e limita o campo de atuacdo do devedor, em protecdo aos credores, na
medida em que posteriormente o plano serd submetido ao controle de legalidade pelo

judiciario, nos termos do artigo 166.

2.3. Modalidades:

A Recuperacdo extrajudicial é um instituto que possui duas modalidades

distintas: a meramente homologatdria e a impositiva.

A recuperacdo meramente homologatoria esté prevista no artigo 162 da LRE
e é aquela em que o juiz homologa o acordo de pagamento ja estipulado entre a
unanimidade dos credores sujeitos ao plano e o devedor. Como a concordancia dos
credores foi unanime, e isto ja é suficiente para que ocorra a novacao, a homologacéao do
plano pelo judiciario passa a ser uma faculdade que apenas transformara o acordo ja

firmado num titulo executivo judicial.

Por sua vez, a recuperacao impositiva aos credores, disposta no artigo 163 da
LRE, é aquela em que € exigido que mais da metade dos credores e dos créditos de cada
classe aprovem o plano, o qual sera submetido a homologacéao do judiciario e vinculara
todos os credores, até mesmo aqueles que com ela ndo tenham concordado, sendo este o

objetivo de sua homologacéo pelo judiciario.

2.4. Da Natureza Juridica:

A natureza juridica da recuperacao extrajudicial € um dos aspectos que pode
diferenciar bastante este instituto daquele da recuperacdo judicial, refletindo-se tais
diferencas na seguranca juridica conferida pelo ordenamento patrio as medidas de

reestruturacdo previstas no plano de recuperacdo em cada uma dessas modalidades.

Por essa razdo, a hatureza juridica do instituto é objeto de discussdo na
doutrina, havendo duas correntes principais. A primeira, minoritaria, que entende pela
natureza processual do instituto e a segunda, majoritaria, que entende pela sua natureza

contratual.

A discussdo sobre a natureza juridica do plano de recuperacao extrajudicial,

mais do que uma discussdo meramente académica, traz reflexos de ordem pratica na
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questdo da protecéo juridica ao adquirente de ativos em cumprimento ao referido plano.
Isso, pelo fato de haver uma modalidade impositiva e uma modalidade homologatoria de
recuperacdo extrajudicial. A existéncia dessas duas modalidades importa para a analise
da protecdo a sucessao do adquirente de ativos nas obrigacdes do devedor, sobretudo
qguando examinada juntamente com a possibilidade de que a recuperacdo extrajudicial
abranja apenas grupos de credores, 0 que serd explorado adiante.

Muito antes da reforma, ao tratar sobre este tema, Martins* resumiu bem a
problematica, sinalizando a natureza contratual do instituto, sem desprezar os elementos
que diferenciam a recuperacgéo extrajudicial dos acordos privados firmados pelo devedor
com base na autonomia privada passiveis de homologacédo judicial com base no artigo
167 da LRE. Segundo o referido autor, sdo trés os elementos diferenciadores, a saber: (a)
0s acordos privados ndo tem como razéo determinante da sua celebracéo a superacao da
crise econdémico financeira da empresa; (b) a homologacéo judicial fundamentada com
base no artigo 164 da LRE confere uma eficacia diferente da eficacia de um acordo
privado ndo homologado ou homologado judicialmente fora de uma recuperacéo judicial
e, por fim, (c) a recuperacgéo extrajudicial depende do atendimento de requisitos objetivos
e subjetivos previsto na LRE aos quais ndo estéo sujeitos os acordos privados que possam

ser firmados pelo devedor em crise fora do contexto de uma recuperacao extrajudicial.

Por sua vez, ao analisar o tema também antes da reforma, Spinelli, Telechea
e Scalzilli® reconheciam, em texto de 2013, que a natureza juridica do instituto é complexa
e nao esta pacificada na doutrina. Entretanto, os referidos autores sinalizam que apesar da
existéncia de duas espécies de recuperacao extrajudicial (homologatoria e impositiva) e
de elementos processuais, como a homologacdo judicial do plano, o que se sobressai é a

natureza contratual do instituto.

Analisando a mesma questdo ja apos a reforma de 2020, em recente artigo,
Paiva e Bomtempo® sustentam a natureza processual do instituto ao registrarem que
recuperacao extrajudicial € um procedimento de jurisdi¢do voluntaria que visa a obtencao

de homologacdo de um acordo firmado entre o devedor e alguns credores e, uma vez

4 Cf. MARTINS, Glauco Alves, A Recuperacéo Extrajudicial. Sdo Paulo: Quartier Latin do Brasil, 2012,
p. 83.

5 Cf. SPINELLI, Luis Felipe, TELECHEA, Rodrigo; SCALZILLI, Jodo Pedro. Recuperagdo
Extrajudicial de Empresas. S&o Paulo: Quartier Latin, 2013 p. 64.

6 Cf. PAIVA, Luiz Fernando Valente de e BOMTEMPO, Joana Gomes Baptista. Recuperacdo
Extrajudicial alterada pela Lei n°® 14.112/2020 in Revista do Advogado, S&o Paulo, Ano XLlI, ° 150, junho
de 2021p.146-154.



atendidos os requisitos legais, a homologacéo judicial transforma tal acordo num plano
de recuperacdo extrajudicial. Entretanto, afirmam que o plano de recuperacdo tem

natureza juridica contratual.

Como as modificagBes realizadas sdo muito recentes, ainda ndo é possivel
avaliar se a nova redacdo da LRE pacificara o entendimento da doutrina especializada.
Entretanto, sem prejuizo do amadurecimento das discussdes acerca da natureza juridica
do instituto da recuperacao extrajudicial, importa destacar aqui o entendimento de que,
quanto ao plano de recuperagéo extrajudicial, este tem natureza contratual, tanto quanto
o plano de recuperacdo judicial. Ter em vista tal semelhanga € importante para as
considerac@es que serdo feitas adiante acerca da seguranca juridica em torno da aquisicdo

de ativos em cumprimento do plano.

2.5. Da Possibilidade de abranger apenas grupos de credores:

A reforma da LRE passou a permitir a inclusdo dos créditos de natureza
trabalhista e por acidentes de trabalho na recuperacdo extrajudicial. Entretanto, ainda
assim, o referido instituto ndo abrange todas as classes de credores que sdo abrangidas
pelo instituto da recuperagdo judicial. Com efeito, a classe tributaria ndo esta incluida
(embora nada obste a possibilidade de transacdo na cobranca de divida ativa da Unido e
do FGTS junto ao devedor em recuperacao extrajudicial, nos termos da Lei 10.522/2002,

com as alteracdes introduzidas pela Lei 14.112/2020).

Ademais, por previsdo expressa do §1° do artigo 163’ da LRE, a critério do
devedor, é possivel que o plano de recuperacédo extrajudicial alcance apenas um grupo de

credores de mesma natureza e sujeito a semelhantes condi¢des de pagamento.

Essa caracteristica € relevante para a analise da protecdo a sucessdo, 0 que
pode levar parte da doutrina a rejeitar tal protecdo sob a justificativa de que o fato do
devedor poder incluir menos classes ou apenas espécies de credores na recuperagdo
extrajudicial, pode trazer prejuizo aos demais credores nfo abrangidos pelo plano. E
possivel que essa tenha sido uma das preocupagdes do legislador da reforma, ao introduzir

0 inciso VI no artigo 73 da LRE. De fato, a reforma trouxe como nova hipotese de

7 «§ 1° O plano podera abranger a totalidade de uma ou mais espécies de créditos previstos no art. 83,
incisos Il, 1V, V, VI e VIII do caput, desta Lei, ou grupo de credores de mesma natureza e sujeito a
semelhantes condicoes de pagamento, e, uma vez homologado, obriga a todos os credores das espécies por
ele abrangidas, exclusivamente em relagdo aos créditos constituidos até a data do pedido de homologagéo.”
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convolacédo de recuperacdo judicial em faléncia o esvaziamento patrimonial do devedor
que implique em liquidacédo substancial da empresa, em prejuizo de credores ndo sujeitos

a recuperacdo judicial, inclusive as Fazendas Publicas.

Visando auxiliar na interpretacdo do dispositivo acima citado, o proprio
legislador da reforma conceitua a liquidacdo substancial no § 3° do artigo 73 da LRE, o
qual prevé que tal liquidacdo ocorre quando ndo forem reservados bens, direitos ou
projecao de fluxo de caixa futuro suficientes a manutencao da atividade econémica para
fins de cumprimento de suas obrigagdes, facultada a realizagdo de pericia especifica para
essa finalidade.

Contudo, qualquer ressalva feita com base nesse argumento parece partir do
pressuposto de que o artigo citado ndo se aplica as recuperacdes extrajudiciais, mas
apenas as recuperacdes judiciais, entendendo que como a convolacdo em faléncia nédo
alcanca a recuperacdo extrajudicial, isso poderia encorajar determinados devedores a

esvaziar seu patrimdnio em prejuizo de credores ndo abrangidos pelo plano.

Entretanto, tal argumento ndo merece prosperar, na medida em que o tema
deve ser analisado a luz de uma interpretacdo sistematica da lei e do ordenamento juridico
e ndo a partir de um ou outro dispositivo isoladamente. Ademais, ndo se deve partir do
pressuposto de que o devedor estd mal-intencionado e que toda alienacdo de ativos
prevista em plano de recuperacdo extrajudicial gera esvaziamento patrimonial do devedor
que implique em liquidacdo substancial da empresa, em prejuizo de credores ndo sujeitos.
Se assim fosse, a reforma da LRE ndo teria modificado o artigo 131 da LRE para dispor
expressamente que a alienacdo de estabelecimento ndo serd objeto de declaracdo de
ineficacia ou revogacdo, se realizado por meio de cumprimento de plano de recuperacao

extrajudicial devidamente homologado.

Quanto a definicdo do grupo de credores, cumpre destacar a licdo de

Sacramone, ao explicar que:

A definicdo do grupo de credores devera ser clara e objetiva. Ndo podera o devedor escolher
qual credor se submeterd ao plano de recuperacdo extrajudicial e qual ndo. O grupo de
credores deverd ser definido, entre os credores de uma mesma classe ou espécie, por aqueles
que possuem semelhantes condicGes de pagamento e de natureza do crédito.?

8 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. Sdo
Paulo: Saraiva Educacéo, 2021, 22 Ed., p. 613.
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Portanto, como se pode verificar, existem critérios legais para a escolha e
classificacdo dos grupos de credores numa recuperacdo extrajudicial, de modo que o
devedor ndo tem a margem de escolha que pode parecer numa leitura mais desavisada do

dispositivo legal.

Tal 16gica foi muito bem capturada por Bastos Pedro®, para quem ndo se pode
perder de vista que o instituto da recuperacgéo extrajudicial foi criado e existe exatamente
para casos de crise pontual, que muitas vezes nao envolvem todas as categorias de
credores, 0 que torna essa alternativa menos complexa e custosa ao devedor. Entretanto,
isso ndo significa que ndo haja mecanismos de protecdo aos credores. Ao contrario, a
prépria LRE traz em seu bojo previsao de tais mecanismos, buscando equilibrar a balanca

entre o devedor e seus credores.

De fato, conforme exposto no item 2.2 acima, ha requisitos subjetivos e

objetivos que precisam ser atendidos para a homologacao do plano.

Ademais, ao dispor que o plano ndo poderd contemplar o pagamento
antecipado de dividas nem tratamento desfavoravel aos credores que a ele ndo estejam
sujeitos, 0 82° do artigo 161 da LRE busca conferir o necessario equilibrio. De um lado
evita o favorecimento de credores sujeitos e, de outro, impede que credores ndo sujeitos

ao plano tenham tratamento desfavoravel.

Um pouco mais adiante, o 83° do artigo 164 da LRE traz as hipGteses de
impugnacéo do plano de recuperagdo extrajudicial, contemplando a ocorréncia dos atos
de faléncia, previstos no artigo 94 e os atos passiveis de revogacdo, previstos no artigo

130 do mesmo diploma legal.

Por fim, ressalte-se que a homologacédo do plano sujeita o devedor a faléncia
por impontualidade e, ao mesmo tempo, todos os credores signatarios do plano passam a

ser alcangados pelos dispositivos relativos aos crimes falimentares.

Diante de todo o exposto, verifica-se que a propria LRE possui mecanismos
de protecdo aos credores, tornando ainda mais criticavel a l6gica de suposicdo de que a

alienacdo de ativos por meio do cumprimento de plano extrajudicial visa prejudicar

® Cf. BASTOS PEDRO, Paulo Roberto, A Recuperacdo Extrajudicial e as Recentes AlteracGes in
OLIVEIRA FILHO, Paulo Furtado de (Org.) Lei de Recuperacdo e Faléncia: pontos relevantes e
controversos da reforma — volume 2. Indaiatuba: Editora Foco, 2021.
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credores, adquirindo muitas vezes contornos fraudulentos e, por essa razéo, deve ser vista
com reservas quanto a protecdo do adquirente em relacéo as obrigagdes do devedor. Isso
seria 0 mesmo que analisar o instituto partindo-se da excecdo ao invés de se partir da

regra.

3. Da Reforma da Lei 11.101/2005 3.1. Das Alterac6es no Instituto da Recuperacéo
Extrajudicial e da Protecdo ao Adquirente de Ativos Quanto as Obrigacfes do

Devedor:

Embora possam parecer avangos timidos, as mudancas introduzidas na LRE
por meio da Lei 14.112/2020 sdo avangos importantes para o sistema de insolvéncia
brasileiro no que toca a recuperacdo extrajudicial. Entretanto, um grande obstaculo para
a utilizacdo desse instituto €, sem duvidas, o risco da declaracao de ineficacia do plano de

recuperacao extrajudicial.

A garantia de uma protecdo a sucessao, juntamente com os demais avangos
trazidos pela reforma do sistema, pode impactar significativamente o uso do instituto,

aumentando consequentemente a utilizagéo de tal alternativa.

Mesmo para 0 caso de empresas em recuperacdo judicial, cuja protecdo goza
de maior amplitude, ha muito tempo a doutrina faz criticas em relagéo as vendas de ativos
previstos em planos de recuperacdo judicial, destacando a falta de seguranca juridica para

o adquirente quanto ao dnus da sucessdo.°

Do mesmo modo, os desafios e oportunidades da venda de ativos no processo
de reestruturacdo de dividas de empresas vém sendo discutidos e muitas reflexdes ja
foram levantadas sobre essa questdo!. Da parte dos credores, o principal interesse € ter
seguranca de que os investimentos realizados ndo serdo perdidos em caso de desfazimento
da alienacdo por decisdo posterior de algum tribunal. Ademais, existéncia ou ndo de
sucessao do adquirente nas obrigacfes do devedor afeta ambos os lados, na medida em

que pode fazer com que tenham menos interessados nos ativos postos a venda ou

10 Cf. LUCCA, Newton, DEZEM, Renata Mota Maciel M., A venda de ativos na recuperagao judicial e os
reflexos no ambito dos registros publicos in MENDES, Bernardo Bicalho de Alvarenga (Org.) Aspectos
Polémicos e Atuais da Lei de Recuperagédo de Empresas. Belo Horizonte: Editora D’Placido, 2016.

11 Apud PAIVA, Luis Fernando Valente De. Venda de Ativos na Recuperagdo Judicial: Evolucdo, Desafios
e Oportunidades in ELIAS, Luis Vasco (Coord.), 10 anos da Lei de Recuperacéo de Empresas e Faléncias:
Reflexbes sobre a Reestruturacdo Empresarial no Brasil. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015.
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precificar tais ativos com deségio tdo grande que a alienagdo deixe de ser interessante ao
devedor. A precificagdo de ativos postos a venda em cenarios de insolvéncia é tema
polémico, mas ndo se pode perder de vista que uma aquisi¢éo de ativos de uma empresa
endividada, no curso de uma recuperacdo judicial ou extrajudicial é diferente de uma

aquisicdo realizada em condicdes mais favoraveis ao devedor alienante.

Embora a reforma da LRE tenha dedicado alguns dispositivos para melhor
definir os contornos de unidade produtiva isolada (UPI), fato é que a previsdo de UPI na
LRE data de 2005, assim como a redacdo original da lei traz desde 2005, em seu artigo

50, um rol exemplificativo contendo diversas hipdteses de meios de recuperagdo judicial.

Dentro dessas hipoteses, sempre esteve prevista a possibilidade de trespasse
do estabelecimento e muito ja se discutiu sobre o trespasse realizado no ambito da

recuperacdo judicial.

De acordo com Becue®?, o trespasse ¢ um contrato atipico, consensual,
bilateral e oneroso, que possibilita a transferéncia definitiva do estabelecimento e a
previsdo do artigo 60 da LRE de protecdo a sucessdo do adquirente nas obrigacdes do
devedor da& ao trespasse realizado no ambito da recuperacdo judicial uma conotagédo
especifica, distinta do regime comum previsto no Cadigo Civil. Segundo a referida autora
ndo ha aqui qualquer antinomia entre a protecdo prevista no artigo 60 da LRE e a prote¢do
constitucional a defesa dos direitos dos trabalhadores, posto que quando o trespasse se da
no ambito de uma recuperacao judicial ndo pode ser analisado como um ato isolado, mas
como um instrumento escolhido pelos credores, dentre eles também os trabalhistas, para

a preservacao da empresa viavel.

A doutrina internacional igualmente tece comentarios sobre o trespasse, e
neste sentido citamos entendimento de Chulia sobre referido instituto perante a lei
espanhola, no seguinte sentido:

Compraventa o trespasso de establecimiento (“Traspaso de empresa” dicen los arts. 928
Cdeco y 14-7 de la Ley de suspensién de pagos) es su transmisién definitiva, al adquirente,
por um precio. El adquirente no asume obligaciones de conservacion y restitucion al
transmitente al vencimiento de um plazo determinado, como en el arrendamiento o incluso
en el usufructo convencional. La denominacion de “traspaso” aparece difundida hoy em el

12 Cf. BECUE, Sabrina Maria Fadel. A alienacgdo do Estabelecimento Empresarial: Recuperacéo Judicial
e a Inexisténcia de Sucessdo. S&o Paulo: Quartier Latin, 2018, p. 193-198.
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trafico (ver andncios de prensa). Em el aspecto fiscal puede calificarse como transmisién de
“rama de actividad” y acogerse a la neutralidad fiscal de la Ley 29/1991 (Leccion 9).%3

Quando se passa a analisar o tema em relagéo ao instituto da recuperagéo
extrajudicial, ainda maiores séo as incertezas, sobretudo a luz da redag&o original da Lei
11.101/2005. Isso porque, ao contrario do que ocorrida com a recuperacgéo judicial, ndo
havia qualquer previsdo expressa que garantisse protecao a sucessao no caso de venda de

ativos realizada em recuperages extrajudiciais.

Com efeito, o paragrafo Unico do artigo 60 da LRE era expresso ao prever

que:

O objeto da alienago estara livre de qualquer énus e ndo havera sucessao do arrematante nas
obrigacdes do devedor, inclusive de natureza tributaria, observado o disposto no §1° do art.
141 desta Lei.

Nesse sentido, se para as recuperacfes judiciais, mesmo com a previsao
expressa contida no antigo paragrafo Gnico artigo 60 da Lei 11.101/2005 o tema gerou
reflexdes e uma certa inseguranga, sobretudo no inicio de sua vigéncia, despertava ainda

mais desconfianca no caso do instituto da recuperacdo extrajudicial.

De fato, ndo havia qualquer previsdo que protegesse o adquirente de ativos
em recuperagdes extrajudiciais. Em raz&o dessa omisséo, a doutrina vinha entendendo,
majoritariamente, que o adquirente sucederia o devedor nas suas obriga¢es tributarias,
civis e trabalhistas. Incidiria, na hipotese acima, o artigo 133 do Cddigo Tributario
Nacional, o artigo 1.146 do Cddigo Civil e os artigos 10, 448 e 448-A da Consolidacdo
das Leis do Trabalho.

Resumindo bem esse ponto de vista, a doutrina de Spinelli, Telechea e
Scalzilli®® leciona que este seria um grande problema do instituto da recuperagio
extrajudicial, resultando na dificuldade de venda de bens e ativos, haja vista a inseguranca
dos possiveis interessados. Avancando na sua andlise, os referidos doutrinadores

concluem que o instituto ndo possuia atrativos suficientes o bastante para que o

13 CHULLIA, Francisco Vicente. Introduccion al Derecho Mercantil. Valencia: Tirant lo Blanch: 1994, 72
Ed., p. 101.

14 paragrafo inico. O objeto da alienagéo estara livre de qualquer dnus e ndo havera sucessdo do arrematante
nas obrigacOes do devedor, inclusive as de natureza tributaria, observado o disposto no § 1° do art. 141
desta Lei.

15 Cf. SPINELLI, Luis Felipe, TELECHEA, Rodrigo; SCALZILLI, Jodo Pedro. Op. Cit, p. 205 e p.215.
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colocassem em vantagem em relagéo a outros tipos de acordos privados que poderiam ser
utilizados pelas empresas em crise, a ponto de justificar o custo da judicializagcdo do
acordo para fins de homologacdo. Se ndo era possivel inferir uma protecdo a sucessdo
para uma eventual venda de ativos dentro de uma estratégia de soerguimento de uma
empresa em crise econdmico-financeira, a estratégia entdo ficaria limitada a negociacoes
que resultassem em desagio e alongamento da divida. Para esse tipo de solucédo, acordos
privados sdo suficientes, ndo sendo necessaria a utilizacdo do instituto da recuperacao
extrajudicial. Como consequéncia, tem-se o0 esvaziamento e pouca utilizagdo do instituto

no pais.

Entretanto, sem embargo da posicdo majoritaria da doutrina, vozes
respeitadas se posicionavam em sentido contrario ja aquela época. Fazendo esse
contraponto, citamos a doutrina de Souza Jinior*®, que com muita lucidez ja defendia a
auséncia de sucessao civel e trabalhista para o adquirente, ressalvando a tributaria, cuja
protecdo ndo poderia ser defendida uma vez que a Lei Complementar n°® 118/2005, ao
alterar o 81° do artigo 133 do Cddigo Tributario Nacional fez referéncia apenas a
recuperacdo judicial e a faléncia, ndo incluindo, portanto, a recuperacdo extrajudicial. Na
licdo do renomado professor, para que existisse a auséncia de sucessdo, necessario que a

alienag&o se desse nas modalidades previstas pelo artigo 142 da Lei 11.101/2005.%

Na mesma linha doutrinéria do professor Francisco Satiro de Souza Junior, a
licio de Martins'®, para quem a auséncia de sucessdo era uma grande inovagao do sistema
concursal ja a luz da redacdo inicial da Lei 11.101/2005, fazendo referéncia, dentre outros
argumentos, aos principios relacionados ao instituto. Assim, ap0s destacar o principio da
preservacdo da empresa, a recuperacdo das sociedades empresarias recuperaveis e a
maximizacdo da venda de ativos, conclui pela possibilidade de protecdo a sucessdo,

excetuando apenas a tributéria.

16 Cf. SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Capitulo VI: Da recuperagio Extrajudicial, in PITOMBO,
Antonio Sergio A. de Moraes (coord) Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias. Sao
Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, pp.541 — 542.

17 “Como ndo ha no art. 141 qualquer restri¢io de aplicabilidade, cabivel concluir-se que suas disposicoes,
especialmente quanto aos énus dos bens alienados e a auséncia de sucessao para o adquirente (art. 141, inc.
I) aplicam- se & modalidades de alienagdo previstas no art. 142, inclusive se ocorridas no curso de
recuperacdo extrajudicial nos termos do art. 166. Quanto a sucessao, entretanto, a isencdo do adquirente
ndo se aplica a débitos tributarios vez que a LC 118/2005, que alterou o § 1.° do art. 133 do CTN, faz
expressa referéncia a faléncia e a recuperacdo judicial, deixando de contemplar com o beneficio as
alienagdes relativas a recuperagio extrajudicial.”, Cf. SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Capitulo VI:
Da recuperacgdo Extrajudicial. Op. Cit., p.542).

18 Cf. MARTINS Glauco Alves. A Recuperacdo Extrajudicial. Op. Cit., p. 178-180.
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Com efeito, no Parecer n® 534 de 2004, da relatoria do entdo Senador Ramez
Tebet!®, sdo indicados doze principios como tendo sido adotados na anéalise do PLC n° 71
de 2003 e nas modificacBes propostas. Dentre eles, os principios acima citados, os quais

continuam a iluminar o sistema concursal brasileiro mesmo apds a reforma da LRE.

Conforme disposto no item 1 deste artigo, o principio da preservacdo da
empresa esta previsto no artigo 47 da LRE e de acordo com a doutrina de Costa e Melo?,

permeia a LRE em diversos outros dispositivos.

Por sua vez, segundo o principio da recuperacdo das sociedades empresarias
recuperaveis, empresas inviaveis devem ser retiradas do mercado e os ativos dessas
empresas devem retornar ao mercado de forma racional, para que outras sociedades
utilizem e explorem esses recursos. Sob esse aspecto é que tal principio nos compete, pois
havera tanto mais interessados em adquirir tais ativos quanto mais seguranca juridica
houver. Por isso é tdo importante a protecdo a regra geral de sucessdo, excepcionando-se
0 quanto disposto no artigo 1.146 do Caodigo Civil e nos artigos 10 e 448 da Consolidagédo
das Leis do Trabalho também para ativos adquiridos em cumprimento de planos de

recuperacao extrajudicial.

O principio da maximizacdo da venda de ativos, embora seja enderecado aos
bens do falido, relaciona-se com o principio da preservacdo da empresa e deve ser
revisitado ap6s a reforma realizada por meio da Lei 14.112/2020. Isso porque a referida
Lei introduziu o paragrafo 8° do artigo 142, segundo o qual “Todas as formas de alienagao
de bens realizadas de acordo com esta Lei serdo consideradas, para todos os fins e efeitos,
alienagdes judiciais.” Nao restam duvidas, portanto, de que tal dispositivo aplica-se as
alienacdes previstas em plano de recuperacdo extrajudicial devidamente homologado

pelo Poder Judiciério.

Outro importante principio citado no Parecer n° 534 de 2004 do Senado

Federal é o principio da reducédo do custo do crédito, segundo o qual:

19 BRASIL. Senado Federal. Parecer n° 534, de 2004, sobre o Projeto de Lei da Camara n® 71, de 2003 (n°
4.376/93, na Casa de origem), de iniciativa do Presidente da Republica, que regula a recuperagdo judicial,
a extrajudicial e a faléncia de devedores pessoas fisicas e juridicas que exergam atividade econémica regida
pelas leis comerciais, e da outras providéncias. Relator: Senador Ramez Tebet
(https://legis.senado.leg.br/sdleg-
getter/documento?dm=3499258&ts=1593941462951&disposition=inline) acesso em 02.07.2021.

20 Cf. COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a Lei de Recuperagéo de
Empresas e Faléncia. Curitiba: Jurug, 2021.
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[...] é necessério conferir seguranca juridica aos detentores de capital, com preservacéo das
garantias e normas precisas sobre a ordem de classificacéo de créditos na faléncia, a fim de
gue se incentive a aplicacdo de recursos financeiros a custo menor nas atividades produtivas,
com o objetivo de estimular o crescimento econémico.

Importante fixar aqui que, apesar da reforma realizada na LRE, os principios
acima citados ndo foram alterados e continuam a reger o sistema. Ademais, considerando
que a reforma da Lei 11.105/2005 ocorreu em dezembro de 2020 e passados apenas 06
meses, evidentemente ndo houve tempo de se construir uma jurisprudéncia sobre o tema.
De outro lado, a doutrina ainda esta se debrucando sobre as modificagdes na LRE, que

nédo foram poucas.

As primeiras obras publicadas comentando a LRE ap06s a reforma promovida
pela Lei 14.112/2020 ainda abordam timidamente a questio. Costa e Melo? ao
comentarem o artigo 166 da Lei 11.101/2005 chamam a atencdo para a importancia do

tema, mas nao se posicionam acerca da existéncia ou nao de sucessao.

Bezerra Filho? e Sacramonte?® posicionam-se contra a possibilidade de se
defender a auséncia de sucessao ao adquirente de ativos em recuperacdes extrajudiciais,

mesmo quanto a dividas decorrentes da legislacéo civil e trabalhista.

No sentido contrario, argumenta Ulhéa Coelho:

Também no presente caso, ndo ha sucessdo pelas obrigagdes da recuperanda, inclusive as de
natureza tributaria ou trabalhista. O devedor em recuperacdo extrajudicial e seus credores
devem ser tratados com plena isonomia em relacdo ao devedor que ingressa com a
recuperacdo judicial e os credores deste. A interpretacéo do art. 166 conforme a Constituicéo,
portanto, conduz a conclusdo de que também na recuperacdo extrajudicial incide a excluséo
de sucessdo. 2*

Na mesma linha de pensamento, verifica-se também a opinido de outros

doutrinadores, dentre os quais podemos destacar Oliveira Filho e Zanquim?®, que bem

2L Cf. COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser de. Comentarios a Lei de Recuperagao de
Empresas e Faléncia .Op. Cit, p. 311

22 Cf. BEZERRA FILHO, Manoel Justino e SANTOS, Eronides A. Rodrigues dos. Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005: Comentada Artigo por Artigo. Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil,
2021,15 ed. rev., atual. e ampl.

23 Cf. SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. Op.
Cit, p. 623.

24 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 14 ed. Sdo
Paulo: Thomson Reuters, 2021, p. 498

2 Cf. OLIVEIRA FILHO, Paulo Furtado de e ZANQUIM, Kleber Luiz. Distressed Deals, Recuperagdo
Extrajudicial e Acesso ao Judiciario in ZANQUIM, Kleber Luiz (Coord.). Distressed Deals e Recuperacao
Extrajudicial. S&o Paulo Quartier Latin, 2021, 12 Ed Epub.
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enfrentaram o tema ao expor que a autorizacgdo judicial prevista no artigo 166 da LRE
protege o adquirente de ativos quanto a sucessdo, aplicando-se os beneficios do artigo
141, 11, bem como o recém-criado §8° do artigo 142, o novo artigo 66-A e a recente

redacdo do artigo 131.

O artigo 166 da LRE ndo foi alterado na reforma produzida pela Lei
14.112/2020. Trata-se do artigo que dispbe sobre a possibilidade de alienacéo judicial de
filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor por ordem do juiz, caso previsto no

plano de recuperacdo extrajudicial devidamente homologado.

Sem davidas, este é o artigo central para a analise dos aspectos que envolvem
avenda de ativos em recuperacao extrajudicial. Ao deixar de modificar o artigo, a reforma
perdeu a oportunidade de esclarecer, de uma vez por todas, os limites e 0S riscos

envolvidos na alienacdo desses ativos.

Entretanto, analisar a possibilidade de auséncia de sucessdo baseando-se
exclusivamente na ndo modificacdo da redacdo do artigo 166 da LRE pode levar a
conclusdes precipitadas, uma vez que houve modificagdes importantes em outros artigos

relacionados, além da cria¢do de novos dispositivos legais.

Nesse sentido, a licdo de Grau?®, advertindo que “o direito ndo se interpreta
em tiras”, segundo a qual € necessario se analisar todo o sistema no qual a norma esta
inserida. Analisar os artigos relacionados, bem como os principios que norteiam a LRE e
a reforma introduzida pela Lei 14.112/2020 é exatamente o que pretendemos fazer nos

préximos paragrafos.

Por essa razdo, para melhor compreensdo acerca da protecdo a sucessao do
adquirente quanto as obrigacGes do devedor deve-se examinar conjuntamente os artigos
60 e seu paragrafo Unico, 66-A, 129, 131, 141, 142, 161 §2°, 16381°, 164 83°, inciso Il e
166 da LRE, por meio de uma interpretacdo sistematica do diploma legislativo,

considerando as alteragdes introduzidas pela Lei 14.112/2020.

O primeiro ponto a ser analisado aqui é se as diferencas entre a recuperacéo
judicial e a recuperacéo extrajudicial afetam a l6gica de protecdo prevista no artigo 60 e

seu parégrafo unico. Os referidos dispositivos preveem que no caso de alienacéo de filiais

% GRAU, Eros Roberto. Ensaio e Discurso sobre a interpretacdo/aplicacdo do direito. Sdo Paulo:
Malheiros, 2005, 3 ed., p. 40.
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ou unidades produtivas isoladas do devedor, o objeto da alienag&o esta livre de qualquer
onus e ndo havera sucessdao do arrematante nas obrigacdes do devedor de qualquer
natureza, incluidas, mas nao exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatoria,

administrativa, penal, anticorrupcao, tributaria e trabalhista.

Sabemos que o artigo 60 refere-se exclusivamente a recuperagao judicial. A
partir desse fato, como j& exposto acima, parte da doutrina vem sustentando que tal
protecdo ndo existiria se a venda fosse realizada por meio de recuperacdo extrajudicial,
por auséncia de previsdo legal. Como consequéncia, o instituto é pouco utilizado e ndo se
tem noticia de jurisprudéncia acerca deste tema. Nao raro se argumenta que o fato de que,
a critério do devedor, é possivel que o plano de recuperacgdo extrajudicial alcance apenas
um grupo de credores de mesma natureza e sujeito a semelhantes condi¢6es de pagamento
e isso seria a razdo para que o artigo 60 ndo alcancasse o referido instituto. Tal
argumentagdo j& foi devidamente enfrentada no item 2.5 deste artigo, para o qual

remetemos o leitor.

Exatamente por conta de tal resisténcia Paiva?’ , ao fazer um balanco sobre
os primeiros 10 (dez) anos de aplicacdo da LRE, defendia que ao invés de se reformular
0 instituto da recuperacdo extrajudicial, fosse criado um rito sumario na recuperagéo
judicial, de modo que todas as protecdes existentes para a recuperacdo judicial pudessem
ser aproveitadas para esse rito sumario, que entdo substituiria a recuperacao extrajudicial.

Contudo, como sabemos, nédo foi essa a op¢éo do legislador da reforma da LRE.

Entretanto, se por um lado o artigo 60 se refere apenas a recuperac¢do judicial,
de outro lado a reforma da LRE introduziu na legislacéo o artigo 66-A8, que protege de
anulacdo ou ineficacia a alienacdo de bens ou a garantia outorgada pelo devedor a
adquirente ou a financiador de boa-fé, desde que realizada mediante autorizacao judicial
expressa ou prevista em plano de recuperacao judicial ou extrajudicial aprovado. Referido
dispositivo cita expressamente a recuperacao extrajudicial, numa clara sinalizacéo de que
0s ventos sopram a favor da protecdo do adquirente de ativos quanto as obrigacfes do

devedor.

27 Cf. PAIVA, Luis Fernando Valente De. Dez Anos de Vigéncia da Lei 11.101/2005: E Hora de Mudanga?
Op. Cit., p.247-265.

28 Art. 66-A. A alienacio de bens ou a garantia outorgada pelo devedor a adquirente ou a financiador de
boa-fé, desde que realizada mediante autorizagdo judicial expressa ou prevista em plano de recuperagao
judicial ou extrajudicial aprovado, ndo poderd ser anulada ou tornada ineficaz ap6s a consumacdo do
negdécio juridico com o recebimento dos recursos correspondentes pelo devedor.
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A questdo acerca da existéncia de uma protecdo legal contra a ineficacia do
negécio, em caso de venda ou transferéncia de estabelecimento foi devidamente
enderecada pela reforma, por meio da nova redacdo do artigo 131 da LRE. O referido
dispositivo, agora, prevé expressamente que a alienacdo de estabelecimento ndo sera
objeto de declaracdo de inefic&cia ou revogacdo, se realizado por meio de cumprimento
de plano de recuperagéo extrajudicial devidamente homologado, afastando, portanto, a

incidéncia do inciso VI do artigo 129 da LRE.

Em relagdo aos artigos 141 e 142, a grande novidade da reforma foi a
introducdo do 88° ao artigo 142, dispondo que todas as formas de alienacdo de bens
realizadas de acordo com a LRE serdo consideradas, para todos os fins e efeitos,
alienacdes judiciais. Isto inclui, evidentemente, as alienacGes realizadas em cumprimento

ao quanto previsto em plano de recuperacao extrajudicial.

A previsdo de tal entendimento na LRE foi um importante avanco, como se
verifica na atual redacdo do artigo 142, que prevé diversas modalidades de alienacdo de
bens. J& em relagdo a recuperacdo extrajudicial, embora, como antedito, o legislador da
reforma tenha perdido a oportunidade de enderecar a questdo com a modificacdo do artigo
166, cumpre reconhecer gque foi dado um passo importante com a criacdo do 88° do artigo
142.

Segundo a melhor doutrina?®, ndo é o leildo judicial que fundamenta a
inexisténcia de sucessdo do adquirente, mas sim o cumprimento do quanto disposto no

plano de recuperacdo judicial devidamente aprovado e homologado.

Os reflexos da natureza contratual do plano sdo tdo importantes que com
alteracdo no artigo 61 da LRE®, permitindo o encerramento da recuperacio sem que haja
o periodo de fiscalizacdo do cumprimento do plano de recupera¢do homologado, a
doutrina®! ja sinaliza que a existéncia de previsdo de alienacdo de UPI no é impeditivo

ao encerramento da recuperagdo. Uma vez prevista no plano devidamente aprovado pelos

29 Cf. BECUE, Sabrina Maria Fadel. A alienag&o do Estabelecimento Empresarial: Recuperagdo Judicial
e a Inexisténcia de Sucessdo Op. Cit., p. 122-131.

30 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, 0 juiz podera determinar a manutencdo do
devedor em recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as obrigacGes previstas no plano que
vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da concessao da recuperacdo judicial, independentemente
do eventual periodo de caréncia.

3L OLIVEIRA FILHO, Paulo Furtado de., A Nova Disciplina do encerramento do Processo de
Recuperacédo Judicial in OLIVEIRA FILHO, Paulo Furtado de (Org.). Lei de Recuperacéo e Faléncia:
pontos relevantes e controversos da reforma — volume 1. Indaiatuba: Editora Foco, 2021, p. 57-64.
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credores e homologado pelo juiz, a recuperagdo judicial pode ser encerrada antes da
alienacdo da UPI sem que isso retire a protecdo ao adquirente quanto as obrigagdes do

devedor.

Ademais, conforme exposto no item 2.4 deste artigo, apesar das diferengas
entre os institutos, a natureza juridica do plano de recuperacdo é contratual tanto na
recuperacdo judicial quanto na recuperagdo extrajudicial. Portanto, a logica de que a
protecdo a sucessao decorre do plano, por uma opgéo legislativa, é aplicavel a ambos os

institutos, sobretudo ap6s as mudancas introduzida pela Lei 14.112/2020.

Se o0 artigo 166 da LRE impGe ao Poder Judiciario ordenar a realizacdo da
alienacédo judicial de filiais ou UPIs do devedor, tal apreciagdo precisa ter alguma
finalidade para justificar a intervencdo estatal nos negdcios do devedor. E qual seria entdo
essa finalidade, sendo agregar seguranca juridica a operacao prevista no plano? Sé assim

ganha sentido a inclusdo do §8° ao artigo 142, novidade trazida pela reforma.

Observe-se que o judiciério faz também o controle de legalidade do plano,
por previsdo expressa do artigo 163 da LRE. Conforme disposto no item 2.5 deste artigo,
a mera possibilidade de o devedor incluir apenas grupos de credores numa recuperagédo
extrajudicial, prevista no 81° do artigo 163 ndo é suficiente para afastar a protecdo ao
adquirente e a propria lei traz mecanismos de protecdo aos credores, como a proibicéo de
que o plano ndo podera contemplar o pagamento antecipado de dividas nem tratamento
desfavoravel aos credores que a ele ndo estejam sujeitos e as hipoteses de impugnacao do
plano de recuperagdo extrajudicial, contemplando a ocorréncia dos atos de faléncia,
previstos no artigo 94 e os atos passiveis de revogacdo, previstos no artigo 130 do mesmo

diploma legal.

Analisando a protecdo do arrematante, nos parece que 0S avangos
introduzidos pela Lei 14.112/2020 podem né&o ter solucionado em definitivo o problema,
mas sem duvidas aproximam o instituto da recuperacao extrajudicial de discussfes que,

antes da reforma, ficavam limitadas a recuperacdo judicial.

2 Conclusao

A recuperacdo extrajudicial € indicada para situages de crises pontuais e

cenarios de menor complexidade. Entretanto, isso ndo significa que o plano de
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recuperacdo extrajudicial deva se limitar a negociacdes envolvendo alongamento da
divida e desagio. Em muitos casos, a empresa possui ativos que podem ser alienados e 0s
recursos obtidos podem ser revertidos para pagamento dos credores ou mesmo para serem

injetados como capital de giro, possibilitando a superagdo da crise empresarial.

A reforma realizada na LRE, a despeito de néo ter resolvido todas as questdes
praticas, sem duvidas deu passos significativos. 1sso inclui a protecdo a sucessdo do
adquirente de ativos nas obrigacGes do devedor, ressalvadas as obrigacdes tributarias,

uma vez que, para estas, seria necessaria alteracdo por meio de Lei Complementar.

Atualmente estamos vivenciamos pandemia decorrente do Covid-19 e fomos
obrigados a nos reinventar, e neste contexto a reflexdo de Sato: “O desenvolvimento da
sociedade s6 é possivel com a adequacdo das leis as nossas realidades. Essas novas
realidades sdo frutos da evolucdo das relagbes comerciais e sociais, que precisam ser

protegidas para evitar abusos ou desvios de suas finalidades”%.

Muitas das mudancas introduzias na LRE pela reforma de 2020 foram
inspiradas na doutrina norte americana, a qual delineia aspectos nos quais, condenar
qualquer empreendedorismo ao crivo do insucesso, dificilmente incentivaria o espirito de
se lancar as novas ideias. Segundo Jackson, “What bankruptcy should be doing, in the
abstract, is asking how much someone would pay for the assets of a debtor, assuming

they could be sold free of liabilities®.

Esperamos que as mudancas introduzidas na LRE pela Lei 14.112/2020 sejam
suficientes para estimular a utilizagdo da recuperagdo extrajudicial como alternativa
eficiente para auxiliar empresas em crise na superacdo de dificuldades pontuais e
temporérias. E preciso superar uma tradicdo de pouca utilizacdo do instituto e algumas
desconfiangas acerca da seguranca juridica que envolve a alienacao de ativos prevista em
plano de recuperacdo extrajudicial. Cabera aos operadores do direito e ao judiciario

pavimentar o caminho e delimitar o alcance dessas mudangas.
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